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La Fed dio inicio a un nuevo hiking cycle

e La Fed subi6 su tasa de referencia 25 puntos bésicos, a 3,75%-4,00%, con una
votacion undnime de 12-0.

e Con esta decision, cortd una racha de recortes iniciada en septiembre de 2024,
a la que siguieron cinco reuniones de pausa.

e La suba del petroéleo, originada por la guerra Iran-EEUU, ha generado un shock
que deja de ser transitorio y empieza a ocasionar efectos permanentes en los
precios relativos a nivel global.

e El comunicado envié un mensaje mas hawkish, dejando entrever que el
mandato dual se ha sesgado hacia la estabilidad de precios.

e El dot plot proyecta la tasa en 4% a fin de afilo —lo que constituye una suba mas
— y recién ve la inflacion PCE de vuelta al 2% en 2029; mientras que para el
corriente ano la proyectan mas alta, en 3,7%.

La Fed rompe el ciclo de baja
Tasa de fed funds (punto medio del rango objetivo), 2023-2026

B8 =

16-sep-26
+25pb — 3,75-4,00%

0 (1ra suba desde 2023)

4.5

4.0

Tasa de referencia (punto medio, %)

98 =

T T T T T T T
Sep-23  Jan-24 May-24 Sep-24  Jan-25 May-25 Sep-25 Jan-26 May-26 Sep-26

Grdfico — Elaboracion propia con datos de la Reserva Federal.

Fuentes: Comunicado y Summary of Economic Projections de la Reserva Federal (16-sep-2026); Kiplinger; CNBC;
encuesta de la Universidad de Duke a ex funcionarios de la Fed; Wells Fargo Investment Institute.



